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1. Introduccién

La criss econdmica que vive Colombia no se manifiesta de igual forma en las diferentes
regiones dd pais. De ahi la necesdad de caracterizar la coyuntura socioeconémica de cada
region. En estetrabgo d CIDSE presenta un andisis de la coyuntura econdmica parae Vale
dd Cauca en 1996. Este documento de trabgo es de hecho un informe preliminar de un
proyecto de investigacion dd CIDSE sobre la coyuntura socioecondmica regiond de los
departamentos del Vale de Caucay Cauca. Aqui sdlo abordamos la parte correspondiente a
andiss de coyuntura econdmica del Vale dd Cauca en 1996, pero los proximos informes
extenderdn € andliss d Cauca. Lainvestigacion es financiada por la Universdad dd Valey
por COLCIENCIAS.

El pais ha priorizado € andiss de la coyuntura socioeconémica para la nacion en su conjunto.
Mas alin, las ingtituciones y los flujos de informacién han sido disefiados para este propdsito.
Esta eeccidn no es gena, por supuesto, d esquema centralista de administracion de  la nacion.
Con la centraizacion de lainformacion y de latoma de decisiones, los andliss de coyuntura
también se redizan desde Bogota. Adi, d pais se acostumbro a recibir los informes periddicos
de coyuntura econdmica que emiten & Departamento Naciona de Planeacion, € Banco de la
Republica, Fedesarrallo, Anif y otras ingtituciones que usua mente funcionan centralizadamente.

Sin embargo, € desarrollo econémico y socid de las regiones colombianas y |os procesos de
descentraizacion econdmica y politica dd pais han generado una necesidad de conocer la
realidad regional. Empresariosy gobiernos locales sienten cada dia mas la necesidad de conocer
gué pasa en sus regiones para orientar la toma de decisiones relacionadas con la politica
econdmicay socid y lainversion privaday plblica. Esta necesidad es tanto més acuciante S se
consdera que la gran diversdad de las regiones colombianas no permite su caracterizacion
coyuntura a partir de una simple mirada del agregado.

Asi, pues, los centros de investigacion socioecondmica se han orientado en mayor medida a
andisis de la Situacion econdmica regiond; esta investigacion congtituye en la actualidad una
linea edtratégica de desarrollo para los departamentos regionales de planeacion y los centros de
investigacion de Antioquia, € digtrito capita, € ge cafetero, la costa Atlanticay d Vale de
Cauca jLasregiones se quieren pensar asi mismas!

2. Aspectos M etodol 6gicos

Una breve introduccién de carécter metodoldgico es conveniente para orientar € andids de la
coyuntura econdmicade Vale del Caucaque havenido redizando € CIDSE.

El objetivo dd estudio es la caracterizacion anditica del nivel de actividad economica de la
region en 1996. Para dllo se toma como referencia @ desarrollo estructura del Vale dd Cauca
y se andizan los eventos econdmicos, socides y politicos que inciden en la economia
vallecaucana en € periodo mencionado. La coyuntura econdmica se define como la articulacion
especifica de las tendencias estructurales del desarrollo regiond y los eventos mencionados. El
principal proposito de esta distincion analitica es identificar aquellos procesos -usualmente de
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largo plazo- que definen @ desarrollo regiond, y los impactos puntuales que los eventos de
digtinto tipo tienen sobre € desarrollo socioecondmico. El desarrollo socioecondmico se
entiende asi como una sucesion de eventos que actta sobre un referente estructural a cua puede
transformar o no. Cabe anotar que € evento per se no tiene sgnificacion més que en su
articulacion con otros eventos y con las tendencias de desarrollo estructura.  Ademés, la
relevancia del evento se define por su contribucion ala transformacion estructural.

2.1. Estructura Econdmica (Oferta)

El CIDSE desarralla un andlisis fundado en los sectores principaes de la actividad econdmica.
Este enfoque, que podria denominarse estructura, considera inicidmente los aspectos de la
estructura econdmica que corresponden fundamentalmente a la oferta. Un diagrama anditico se
presentaen & Cuadro 1.

El Vdle dd Cauca como region tiende a especidizarse en actividades en las cuades posee
mayores ventgjas comparativas y competitivas, asi, un conocimiento sobre la actividad de estos
sectores econdmicos es usudmente suficiente para determinar € nivel de actividad econdmica
de la region. Naturdmente, es deseable obtener informacion sobre todos los sectores
econdmicos pero, dada la escasez de informacion actudizada a nivel regiond y local, ha sdo
indispensable en la practica redizar un seguimiento a los sectores de la actividad productiva que
més gportan a la generacidon de vaor. El mismo procedimiento se utiliza con los sectores
econdmicos més importantes, asi, por gemplo, se rediza un seguimiento de las actividades
agricolas e industrides que mas gportan a valor generado en su sector.

De esaforma, se caracteriza € grado de especidizacion de la region valecaucana, se identifican
los sectores econdmicos que lideran la actividad econdmica y las cadenas productivas mas
importantes de laregidn. Sobre esta base se andiza la capacidad de generacion de empleo de la
region anivel sectorid.

Cuadrol

ASPECTOSMETODOLOGICOS

ESTRUCTURA ECONOMICA (OFERTA)
GRADO DE ESPECIALIZACION
SECTORES LIDERES
ENCADENAMIENTOS REGIONALES

DEMANDA
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SECTORES:
- AGROPECUARIO
- MANUFACTURAS
[ SECTORESTRANSABLES
DEMANDA
EXTERNA
TASA DE MERCADO
INTERES NACIONAL
CREDITO
{ FOLITICA SECTORES:
) - CONSTRUCCION
ECONOMICA [ SECTORESNO TRANSABLES 1 _ SERVICIOS

}{ MERCADO REGIONAL J

CHOQUESEXOGENOS: CAPITALESILEGALES, CONTRABANDO,
PRECIOSINTERNACIONALES

2.2 Demanda

Por otra parte, los bienes se clasifican segin d origen de su demanda. Aquellos que se
intercambian internacionamente se denominan sectores transables o comercidizables, & sector
agropecuario y € sector manufacturero producen la gran mayoria de los bienes transables en €
Vale dd Cauca Los sectores transables tienen dos fuentes de demanda que es conveniente
digtinguir: la demanda externa y € mercado naciond. Edta Ultima fuente es muy importante
para e Vadle de Cauca por su dto grado de integracion a la economia naciona. No obstante,
como veremos posteriormente, desde la apertura econdmica se ha presentado una fuerte
orientacion de la produccion hacia los mercados externos, por lo cud la demanda externa se ha



DOCUMENTOSDE TRABAJO

convertido en un motor del desarrollo regiond. Por € lado de sectores no transables
evidentemente la fuente importante de demanda es @ mercado regiona. Los sectores
caracteristicos de este tipo de bienes son € sector de laconstruccion y € sector de servicios.

Laclasificacion anterior permite discriminar € efecto de las politicas macroecondmicas sobre la
demanda de la economia. Claramente @ gasto publico, las tasas de interés y |as condiciones
crediticias afectan a todas las demandas, pero la palitica cambiaria afecta de manera mas directa
a las demandas del sector externo. Desde € punto de vista del andlisis regiond, € Vdle del
Cauca se aamila a una economia de “colonid’ que toma como dados los principaes precios
macroecondmicos -tasas de interés, tasa de cambio, sdario minimo-, asi como otras
herramientas de politica econémica -aranceles y cuotas, condiciones crediticias, precios de
sugtentacion-. No sucede lo mismo, por supuesto, con la politicas econdmicas regionaes.

Otros impactos exdgenos que se deben considerar incluyen los cambios del comercio exterior -
los cuaes se reflgjan en cambios de precios internacionales-, los flujos de capitalesilegalesy d
contrabando.

3. EgructuradelaProduccion del Valle del Cauca

Empezamos entonces con la estructurade la produccion vallecaucana. La Gréfica 1 muestrala
estructura de la produccion en 1993 sobre la base de las cuentas departamental es e aboradas por
el Departamento Adminigtrativo de Planeacion del Valle del Cauca (DAPV). La gréfica muestra
la participacion en la generacion ddl vaor agregado de los diferentes sectores econdmicos a
precios corrientes.  Se obsarva en primer lugar que d sector manufacturero tiene una
participacion muy importante en la generacion del vador agregado  (30%); &  sector
agropecuario gparece con una participacion de solo € 8%, pero a precios reales ésta puede ser
mucho mayor. También son importantes los sectores de construccion y obras publicas, los
sarviciosy € sector comercio.

En la Gréfica 2 se muedtra la estructura del valor agregado agricola del Vale del Cauca en €
aho 1992. Lainformacion es tomada a precios corrientes de las cuentas departamentaes. La
cafa de azlicar genera @ 37% ddl vaor agregado; d café genera d 27%; las frutas son muy
importantes, con un 16%; d plaano genera € 8% vy los ceredes € 6%, de los cuades € sorgo
contribuye con € 4%. Cabe aclarar que la participacion de la cafia debe ser mayor en 1996 pues,
como se mostrara posteriormente, € Vale del Cauca ha experimentado una marcada sugtitucion
de cultivos trangitorios por cafia de azlicar.

De hecho, paralaestimacion ddl crecimiento del sector agricolaen 1996 -lacud seredizaen la
Seccion 8- se estimaron las nuevas participaciones como sigue:
café 20%; cafa:50%; cererales.5% Frutas:15% platano:10%.

o= rezago de lainformacion que se presenta en esta seccion corresponde a rezago de la publicacion de las
cuentas departamental esy delaEncuesta Anual Manufacturera.
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311: Alimentos, excepto bebidas 351: Sustancias quimicas industrides
312: Alimentos diversos paraanimaesy otros 352: Otros productos quimicos

313: Behidas 355: Productos de caucho

322: Prendas de vestir, excepto cazado 369: Otros productos minerales no meta
341: Papdl y sus productos 381: Productos metdl. Excepto M& E
342: Imprentas, editorialesy conexas 383: Maguinaria, aparatos eléctricos.

Fuente Célculos CIDSE con baseen DANE - Encuesta Anual Manufacturera

En la Gréfica 3 tenemos la estructura de la generacion de vaor agregado dd sector industrial
manufacturero dd Vale del Cauca; lainformacion se toma de la Encuesta Anua Manufacturera
del DANE a precios corrientes de 1993. Se observa que € sector productor de alimentos -sector
311 delaclasficacion ClIU-, gportala mayor porcion del valor agregado agricola 24%; le Sgue
en importancia con € 20% e sector productor de quimicos industriales y de otros productos
quimicos -sectores 351 y 352-; también es importante la produccién de pape e imprenta —
sectores 341 y 342-, los cuaes gportan d 11% del vaor agregado, y d sector productor de
alimentos para animales -sector 312- que aporta € 9% dd valor agregado manufacturero del
departamento. Asi, pues, la produccién manufacturera del Valle del Caucaesta concentrada en
actividades agroindugtriales y de produccion intermedia —os anteriormente mencionados
aportan € 64% del valor agregado-.

Entre d sector agricola 'y € manufacturero se congtituyen agunas de las cadenas productivas
mas importantes de la economia valecaucana. Sin pretender jerarquizar, estas cadenas son las
siguientes:

o Canade azlcar

azlcary mieles 5, dcohol s, acidos (acetico y citrico)

confiteria
aimentos
bebidas

o Silvicultura, maderay cafia

%

pulpadepapd —— papd —— ind. editorid

o Sorgp —> dimentosconcentrados —>  ind. Avicola
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También se observan adgunas cadenas productivas cortas que se amarran en la actividad
constructora

o Sderirgica ——> construccion

o Vidio ——> construccion

o Cables— > consgtruccion

o Cementos — > construccion

4. Algunos IndicadoresM acr oeconémicos

Pasamos ahora a la parte de indicadores macroeconémicos. El andliss se centrard en unos
pocos indicadores importantes para entender la presente situacion de desaceleracion econdmica
quevive d vale dd Caucaen 1996.

La Gréfica 4 muedtra las tasas de interés de colocacion y captacion.  Se observa que desde
diciembre de 1995 edtas tasas vienen cayendo, caen més 0 menos d mismo ritmo, lo cua
significa que € margen de intermediacion se mantiene alrededor de 10 puntos porcentudes. A
pesar de lacaida, |as tasas de interés activas a septiembre de este afio estaban arededor del 41%.
Dada una tasa de inflacion esperada dd 22%, se obtiene una tasa real de interés del 17%,
obviamente todavia demasiado ata como para recuperar € nivel de actividad econémica. El
ato nivel de las tasas de interés permite explicar por qué los grandes capitaes privados y €
gobierno han preferido endeudarse en € exterior, donde |as tasas reaes de interés son menores,
sobre todo teniendo en cuenta e nivel de revaluacion, como pasamos a comentar.

La Gréfica 5 muestra que desde noviembre de 1995 hasta septiembre de 1996 la tasa de cambio
rea havenido cayendo. Lacaidaen d periodo es de gproximadamente 10 puntos porcentuales,
lo cud implica una fuerte pérdida de competitividad de los productos transables nacionales.
Egse factor es muy importante para explicar la desacderacion que sufre la economia
valecaucana pues, adelantando un poco nuestras conclusiones, es una economia que se esta
volcando fuertemente hacia @ sector externo.

La Gréfica 6 muestra € crecimiento anud de la cartera tota por tipo de intermediario.
La disminucion en € ritmo de endeudamiento muestra que |os agentes econdmicos estan cada
vez menos dispuestos a endeudarse, [o cuad manifiesta que, a pesar de que existe un dto nivel de
liquidez en la economia, las condiciones econdmicas se presentan cada vez mas dificiles para el
endeudamiento interno.

5. Actividad Econémica por Sectores
5.1. El Sector Agricola

LaGréfica7 muestrad  &rea sembrada y la produccion de cafia de azlicar de acuerdo con la
informacion de URPA-VALLE. El érea se indica con barras y se mide en hectéress a la
izquierda; la produccion se indica con lalinea continuay se mide en tondladas ala derecha. Se
observa en primer lugar que desde 1990 la produccidon y € érea sembrada de cafia de azlcar
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han venido aumentando rgpidamente a una tasa anua promedio del 16%. En los estimativos de
laURPA parad presente afio, @ area sembrada sdlo aumenta levemente, o cud es explicado,
como s planted en un anterior gercicio dd CIDSE, por un cﬁotamiento del proceso de
sustitucion de suelos en beneficio de la produccidn de cafia de azlicar.

A diferencia dd edstimativo de cafia sembrada para € presente afio, los estimativos de
produccion de la URPA para 1996 indican un incremento en la produccion para llegar acas 25
millones de tondadas. Sin embargo, de acuerdo con informacion reciente de ASOCANA, la
cantidad de cafia molida entre enero y octubre de 1995 por los ingenios esigud a nivel de cafia
molida en € mismo periodo de 1996, aproximadamente 14.8 millones de toneladas. Por lo
tanto, consderamos qued &rea sembrada es un megor indicador de lo que acontecié con € nivel
de produccion de cafia de azicar en 1996, bésicamente no se ha incrementado de manera
significativa con respecto a ddl afio anterior.

La Gréfica8 muedralos indices de  area sembrada de cafia de azlicar en € Vale dd Caucay
los del precio internaciona del azlcar.

La pérdida de rentabilidad de la produccion azucarera en la region se explica primordialmente
por la caida ddl precio internaciona del azlicar desde 1994. S se tiene en cuenta la revaluacion
dd presente afio, esa caidaimplica unamayor pérdida en términos de poder adquisitivo por parte
del sector cafiicultor. Asi, pues, en € afio 96 se espera un nivel de produccion fisca smilar ala
del afio pasado pero con una menor capacidad de compra externa e interna. También se advierte
una menor rentabilidad del cultivo. Esta  Situacion puede haber sdo  agravada con la
prohibicidn de importaciones que impuso Venezuela.

El area sembrada de café en € Vale ddl Caucay la produccién correspondiente se muestran en
laGréfica9. Se observaque desde 1992 &ea sembrada y la produccion de café han venido
cayendo. Desde 1995 se presenta una disminucion de la produccion de café en € Vale de
Cauca, y d area sembrada aparentemente ha caido todavia més. La Gréfica 10 nos permite
explicar por qué ha sucedido esto. En generd desde e afio pasado se ha experimentado una
fuerte caida en € precio internaciona del café y también una leve caida de la produccién fisica
Congderando ambos términos se deduce que € sector caficultor del Vale del Cauca sufre un
fuerte deterioro de la rentabilidad.

Las anteriores consderaciones bastarian para explicar la grave Stuacion recesiva del sector
agricoladd Vdle dd Cauca en 1996, recuérdese que entre la cafia de azlicar y € café se genera
el 65% dd valor agregado agricola. Pero la informacion de URPA-Vadle para @ presente afio
también reporta una caida fisica de la mayoria de los cultivos del Vdle dd Cauca. Entre los
cultivos semestrales que experimentan una disminucion de la produccion se encuentran los
siguientes. algodon, arroz, sorgo, frijol de Ladera, maiz de zona planay maiz de ladera. Entre

2 «Andlisis de Coyuntura Regional: Santafé de Bogota, Antioquiay Valle 1995”. Dane, 1996.
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los cultivos permanentes, ademés de la cafia de azlcar y € café, se encuentran caidas de la
produccion fisica de los siguientes: platano, cafia panelera, aguacate, banano, cacao, granadilla,
mora, pifia, tomate de arbol y uva. Algunos pocos cultivos no ateran su nivel de produccion en
1996 con respecto d afio anterior: aguacate, citricos, lulo, soya, maracuya. Asi, pues, se deduce
que € sector agricola vallecaucano experimenta una de las mas graves recesiones de los Ultimos
afios.

La Gréafica 11 nos muestra cdmo ha venido cediendo terreno la produccion de cultivos
transitorios en favor de cultivos permanentes, especidmente, como se menciond, la cafia de
azucar. Lainformacion de URPA revelaque d area sembrada con cultivos transitorios sigue
cayendo en 1996. Lalinea continua que observamos arriba corresponde a la suma de las
aress, lo cud significariaque hasta 1995 aumentd la frontera agricola, considerada ésta como €
total de area sembrada en los diferentes cultivos, pero en 1996 se presenta una fuerte caida del
area sembrada en d sector agricoladd Valle dd Cauca, lo cud esindicativo del nivel delacrisis
que vive & sector agricola

Dd andiss anterior se deduce que la apertura econdmica hainducido una especidizacion de la
agricultura vallecaucana en la produccidn de cafia de azlicar.

5.2 Industria Manufacturera

Pasemos ahora a la industria manufacturera. La Gréfica 12 muestra € crecimiento anual de la
produccion manufacturera para € afo corrido hasta agosto desde 1991 hasta 1996. La
informacion es calculada de la Muestra Mensud Manufacturera dd DANE para € Vale de
Cauca y Colombia. Se observa que la produccion manufacturera naciona ha venido
disminuyendo su ritmo de crecimiento a partir de la agpertura, pero todavia mantiene un
crecimiento positivo, dd 2% en 1996. La produccion manufacturera del Valle parecia estar
aumentando su nivel de actividad hasta € segundo semestre del afio 1995; sin embargo, de
agosto del 95 d mismo mes dd 96 ha caido € 6%. Aunque esta informacion puede estar
sesgada por las grandes empresas de la region -se sabe que lamuestra mensua  manufacturera
dd Vdle dd Cauca no esrepresentaivar, lamagnitud de larecesion industria en € Vdle
esgrave.

Un indicador de eda gravedad se encuentra en & comportamiento dd empleo. La
Gréfica 13 corresponde a la anterior pero mide la evolucion dd empleo manufacturero en e
Valey Colombia. Se observa a grandes rasgos una tendencia estructural a desplazamiento del
empleo manufacturero; esta tendencia obedece a las innovaciones tecnoldgicas que indujo la
gpertura econdmica —as cuaes se caracterizan por su dta intensidad en capitd- y, en € Ultimo
ano, a la magnitud de la criss econdmica colombiana.  Asi, vemos que mientras  empleo
manufacturero colombiano cae a una tasa anua del 3%, @ del Valle cae a més del 5%. Ede
factor, como veremos, es una de las razones que explican la magnitud dd incremento en la tasa
de desempleo en € Vale del Caucaa partir del segundo semestre del afio pasado.

La fdta de informacién por parte dd DANE sobre € comportamiento sectoria de la industria
manufacturera del Vale dd Cauca -otro de los efectos del centralismo- nos obliga a utilizar
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informacion sectorial a nivel nacional. Cabe advertir que este procedimiento sdlo es vaido
para agunos sectores manufactureros del Vale del Cauca que concentran la actividad
industrial de Colombia. Teniendo en cuenta edta advertencia, pasemos a examinar la
informacién sectoria de laindustria naciond.

El Cuadro 2 muedtra € crecimiento de la produccion manufacturera por sectores a nivel
naciond paralos afios acumulados a Julio de 1995y 1996. Se encuentra que los sectores mas
tipicos de la industria valecaucana se clasifican entre los que exhiben un crecimiento negativo.
Por gemplo, en términos redes d producto del sector del papel cae en 1996 a una tasa de més
del 8% (peor que ladd 95) y la produccion de imprentas cae al 5%. La produccion de quimicos
industriales cae en 1996 a una tasa dd 7.5% (peor que la dd 95). La produccién de otros
productos quimicos también cae a unatasa de 2% (peor que ladel 95).

CUADRO No. 2

INDICE DE LA PRODUCCION REAL EN EL SECTOR INDUSTRIAL NACIONAL

Crecimiento Crecimiento
aJulio aJulio
95/94 [ 96/95 95/94 | 96/95
Total sector industrial sintrillade café 4.19% -0.49%
Total sector industrial contrillade café 1.86% 047%
Crecimiento positivo, mayor que € pasado Crecimiento negativo, peor que € pasado
Equipo profesiona y cientifico 1887% | 36.39% | Otrosproductosquimicos 5.31% -2.03%
Derivados ddl petréleoproducidosenrefinaria | -12.78% | 33.89% | Otrosproductosderivadosde carbdn | 10.37% -2.83%
Trilladecafé -30.39% | 21.38% | Industriasbasicasdehierroy acero 4.71% -5.10%
Prendasdevestir -6.88% | 10.13% | Sustanciasquimicasindustrides 9.17% -7.53%
Objetosdebarro, lozay porcelana -232% | 861% | Maguinariay aparatoseléctricos -510% -6,58%
Total adimentos -1.31% | 834% | Otros productos minerales no| 0.42% -8.31%
metdlicos
Tabaco -13.81% | 1851% | Equipoy materia detransporte 7.7% -6.87%
Objetos metdlicos exceso maguinaria 4.01% 7.32% | Papel y susproductos 10.36% -8.3%
Textiles 4.01% 6.17% | Bebidas 14.95% -8.07%
Otras industrias manufactureras -20% | 5.69% | Industrias basicas de metdes no| 7.34% | -11.87%
ferrosos
Productosplasticos -1.85% | 513% | Vidrioy productosdevidrio 75%% | -12.85%
Maquinariaexcepto laeléctrica 6.61% | -1557%
Fabricacion decazado -7.06% | -1845%
Cueroy susproductos -16.83% | -24.69%
Industriade madera -519% | -29.06%
Mueblesde madera 955% | -48.23%
Crecimiento positivo, menor qued pasado Crecimiento negativo, mejor quee pasado
Alimentossintrilladecafé 879% | 5.60% | Productosdecaucho -158%% | -593%
Imprentas, editorialesy conexas -6.02% -5.29%

Fuente: D. N. P. UMACRO- Indicadores de Coyuntura

Las industrias vinculadas a la actividad constructora también experimentan una recesion: €
sector productor de vidrios, cuya produccidn cae a una tasa del 12% (peor que en @ 95)
el sector productor de metales no ferrosos -cables, instalaciones, etc.- cuya produccion cae auna
tasa del 12% (peor que en € 95) ; € sector productor de madera, cuya produccion cee cas €

10
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30% (jmucho peor que en @ 95!); otros productos minerades no metdicos (cemento y otros) ,
cuya produccidn cae a unatasa dd 8% (peor que € afio pasado) . El Unico sector manufacturero
importante en € Vale de Cauca que presenta un crecimiento positivo ajulio del presente afio es
e de dimentos. Pero una golondrina no hace verano; por tanto, dado que la mayoria de los
sectores mencionados experimentan una contraccion de su actividad productiva, se puede
concluir que & sector manufacturero del Vale del Cauca experimenta una fuerte crisis en 1996.

5.3 Orientacion Exportadora

La gran mayoria de las actividades exportables dd Valle dd Cauca se concentran en e sector
primario y @ sector secundario. Es importante examinar entonces como la gpertura ha cambiado
el patron de produccion y de exportaciones de la region en estos sectores. Para dlo nos
concentraremos en la dinamica exportadora de agunos productos primarios y manufacturados
dd Vale dd Cauca, de acuerdo con lainformacion ded DANE y laDIAN.

El Cuadro 3 muestra que la apertura econdmica ha orientado algunos sectores hacia la actividad
exportadora mientras ha desplazado del mercado exportador a otras actividades. En € balance,
sin embargo, las exportaciones del Vdle del Cauca han crecido, sea que se midaen délares o en
cantidades, a una tasa de cas € 13% anud. Asi, pues, es claro que las exportaciones se han
convertido en una fuente de crecimiento de la economiavalecaucana

Veamos como cambia e patron de comercio exportador del Vale del Caucaen los primeros seis
afhos de la apertura. Las exportaciones mas importantes y de mayor crecimiento incluyen
productos dd mar, azlcar, yeso y cemento, productos quimicos inorganicos, productos
farmacéuticos, otros productos quimicos, plésticos, papel, cartdén y pasta de celulosa, artes
gréficas, vidrio, productos metalmecanicos y aparatos mecanicos y e éctricos. Por ingpeccion se
encuentra que estas exportaciones se concentran en los sectores productivos de mayor peso en la
economia regiond que, dicho sea de paso, poseen fuertes ventgjas comparativas por 10s recursos
naturdes del Vale dd Caucay su privilegiada locaizacion tanto en relacion con € mercado
interno como con & mercado andino. La revison de prensa y la informacion gremia nos
permiten afirmar que estos sectores exportadores exitosos han sostenido una fuerte inversion en
innovacién tecnoldgicay apropiacion de tecnologia

Por otra parte, se observa una disminucion dréstica de las exportaciones en cas todos los
productos agropecuarios -lo cua se explica por la concentracion de la actividad agricola en la
produccion azucarerar y también en sectores manufactureros intensivos en mano de
obra: cueros, maderay manufacturas de madera, fibras, prendas de vestir y calzado.
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CUADRO No. 3
VALLE DEL CAUCA, EXPORTACIONES POR CAPITULOSDE ARANCEL. 1990-1995

DOCUMENTOSDE TRABAJO

CAPITULO DESCRIPCION 1990 1995 TASA DE C REC. 95/90
TON.NETAS| VALOR FOB | TON.NETAS| FOBUS$ Uss TON.
1 Animalesvivos 4,235 1,510,000 690 1,507,752 0.0 -304
2 Carnes, despojos comestibles 251 296,000 63 60,442 -271.2 -24.1
3 Pescados, crustdceosy moluscosy otros crustaceos 6,328| 22,463,000 23,364| 35,405,052| 9.5 29.9
6 Plantasvivasy productosdefloricultura 148 741,000 0 162,931 -26.1 -95
7 Legumbresy hortdlizas. Plantas Raices 281 313,000 484 1,047,810| 27.3 115
8 Frutos comestibles, cortezas de agrios 1,643 926,000 517 527,078 -10.7 -20.6
9 Café, té, yerbamatey especias 859 1,140,000 1,003 1,224,435 14 31
17 Azlcaresy articulos de confiteria 346,980| 114,647,000 567,197 | 187,832,568| 104 10.3
18 Cacapy suspreparaciones 4,785 5,433,000 2,906 4,841,422 -2.3 -9.5
21 Preparaciones alimenticiasdiversas 1454 4,171,000 4960( 10,774,623| 20.9 27.8
25 sa, azufre, piedras, yesos, cales, cementos 8,804 880,000 17,950 1,609,841| 12.8 153
28 Productos quimicos inorganicos 2,012 823,000 6,151 4,761,513 | 42.1 25.0
29 Productos quimicos organicos 9124| 10,497,000 10,073| 17,557,552 10.8 20
30 Productos farmacéuticos 3,347 3,730,000 4,887 26,736,757|48.3 79
35 M aterias albuminoideas. Productos de almidén 7 33,000 Al 437,848| 67.7 1175
38 Productos diversos de lasindustrias quimicas 2,763 351,000 1,861 8,590,505 | 89.6 -7.6
39 Materias Plésticasy sus manufacturas 514 1,884,000 1,898 7,196,937 | 30.7 29.9
41 Pielesy cueros (excepto peleteria) 1,081 8,003,000 1434 12,532,336 94 5.8
12 Manufacturas de cuero 626 13,347,000 450 2,147,728 -30.6 -6.4
44 Madera, carbon vegetal y manufacturas de 1,747 844,000 0 3,317 -67.0 -86.8
48 Papel y carton., manufacturas de pasta de celulosa 10,893| 13,072,000 78,711 92,960,507| 48.0 485
49 Productos editoridlesdelaprensa o de otrasindustrias 4469( 45,808,000 6,041| 36,288,732 -4.6 6.2
55 fibras sintéticas o artificial es discontinuas 15450| 26,422,000 1,648 7,900,617 -21.5 -36.1
59 Tejidos impregnados, recubiertos, revestidos 51 269,000 32 1,132,746 33.3 -9.1
61 Prendasy complementosde vestir de punto 1442 31,329,000 1 16,807 -71.8 -76.2
64 Calzado, botines, poldinasy articulos andl ogos 322| 15,825,000 8 295,119 -54.9 -52.3
70 Vidrioy manufacturasdevidrio 278 465,000 917 839,984 | 12.6 27.0
71 Perlasfinas o cultivadas, piedras preciosas 22 54,000 3 458,158 534 -34.3
73 Manufacturas de fundicion de hierroy de 874 3,038,000 2,831 4,898,701 | 10.0 26.5
82 Herramientasy Utiles, articulosde cuchilleria 577 4,913,000 2103| 15,280,901 255 29.5
34 Reactores nucleares, calderas, aparatos mecanicos 753 3,852,000 1492| 16,245,399| 334 14.7
85 Maquinas, aparatosy material eléctricoy sus partes 1,590 5,158,000 3406 11,950,326| 18.3 16.5
87 V ehicul os, automoviles, tractores 6 332,000 270 566,279| 11.3 1140
TOTAL 453,627 | 412,829,000 824.,339| 753,750,628 12.8 127

Fuente: Caculos con base en DANE, DIANy D.A.P.V.
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En conclusidn, se presenta una orientacion de la produccion del Vale de Cauca hecia las
actividades que satisfacen la demanda externa. Esta transformacion se corresponde desde €
punto de vista de la oferta con |os sectores que se han modernizado tecnol gicamente; asi, pues,
las actividades productivas del Valle ddl Cauca que han tenido resultados exportadores exitosos
se basan en las ventgas naturdes y de locdizacion propias de la region, pero también han
construido sus ventgjas comptitivas.

5.4 Construccion

Pasamos ahora d examen de las actividades econdmicas no transables. Empezamos con €
sector de la congtruccion. La gréfica 14 muestra € comportamiento de la actividad edificadora
en Bogotd, Medellin y Cali desde 1987 para €l acumulado de licencias aprobadas entre enero y
julio. Se observa, en primer lugar, que la apertura econdmica indujo un incremento significativo
de laactividad en las tres grandes ciudades. Sin embargo, € auge de la construccion termina en
1995.

El comportamiento trimestral del  area congtruida total y por vivienda para la ciudad de Cali
desde 1995 se presenta en la gréfica 15. Se observa que la actividad edificadora acanza su punto
més ato en d segundo trimestre del afio 95 y desde entonces ha venido cayendo; también se
observa que la actividad edificadora sigue primordidmente la actividad de construcciéon de
vivienda, las otras actividades edificadoras tienden a mantenerse estables, aunque en €
primer semestre del afio 1996 aumentaron considerablemente. No obstante, este dinamismo no
Se mantuvo porgue la actividad economice no despego.

Un indicador de lamagnitud de la recesion edificadora en Cdi se encuentraen e Cuadro 4. Con
base en informacion de CAMACOL -Vadle se caculé que la actividad edificadora entre enero y
octubre del afio 1996 cay6 cas en un 40% comparada con la actividad edificadora del mismo
periodo en € afio anterior. El Cuadro 4 también muestra que el mayor deterioro de la actividad
edificadora en Cali comienza a partir de mayo de 1996.
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CALI. ACTIVIDAD EDIFICADORA TOTAL (M?)

CUADRO No. 4

DOCUMENTOSDE TRABAJO

ACUMULADO | ACUMULADO | VARIACION
(%)
[ 1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1995 1996 1996/1995
ENERO 80,645 [ 216,894 | 131,598 [ 109,623 | 118,940 109,623 118,940 8.50
FEBRERO 95209 | 210,300 | 112,986 | 140,853 | 197,342 250,476 316,282 26.27
MARZO 188538 | 98452 [ 136,984 | 137,360 | 148,286 387,836 464,568 19.78
ABRIL 2235580 | 209,560 | 167,550 | 102,603 | 45,039 490,439 509,607 391
MAYO 203,035 | 313546 | 158,887 | 411,323 | 187,799 901,762 697,406 -22.66
JUNIO 113,341 | 113,589 | 190,510 | 140,269 | 72,701 1,042,031 770,107 -26.10
JULIO 144,377 | 187,658 | 98446 | 167,827 | 85646 1,209,858 855,753 -29.27
AGOSTO 141,685 | 124,769 | 192,841 | 99,783 | 106,770 1,300,641 962,523 -26.50
SEPTIEMBRE | 129,112 | 185926 | 248386 | 284,704 | 34,802 1,594,345 997,415 -37.44
OCTUBRE 106,609 | 128,498 | 207,809 | 113,415 | 40,239 1,707,760 1,037,654 -39.24
NOVIEMBRE | 157,895 | 162,184 | 267,063 | 91,927 -
DICIEMBRE 205,658 | 60,736 | 219551 | 64,195 -
[ToTAL [ 1,789,774 12,012,112 ] 2,132,611 | 1,863,882 |

Fuente: Boletin Econémico, CAMACOL-VALLE

Como factores explicativos de la crisis de la construccion se encuentran las altas tasas de interés,
la depresion de la demanda agregada y la desbandada del narcotré&fico.

Las obras publicas son otro rubro importante de la actividad constructora. Aungue no se obtuvo
informacion directa a respecto, lainformacion fisca que se examinard posteriormente permite
inferir que & gobierno departamental ha contrarrestado la disminucion de la actividad
congructora del sector privado con fuertes inversiones en infraestructura. Pero antes de pasar d
examen del gasto publico loca examinemos la actividad del sector comercio.

5.5 Comercio

El Cuadro 5 muestra los resultados de las encuestas de FENALCO redlizadas en la ciudad de
Cdli durante los primeros semestres de 1995 y 1996. Se observa que con muy pocas excepciones
los diferentes sectores de la actividad comercid han experimentado una contraccion de las
ventas redles en 1996. Edta Situacion es preocupante S se considera que la actividad ya venia
deprimida desde @ afio pasado.
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CUADRO No. 5
CALI. CRECIMIENTO DE LASVENTASREALESDEL SECTOR COMERCIO.
SUB-SECTORES 1995 1996
Primer Semedtre Primer Semedtre
Abarrotes -4.5 1.3
Agenciasde Vige -6.1 -4.3
Calzado y articulos de cuero -3.5 -4.8
Automotores -4.1 -4.5
Farmacias 2.5 1.8
Joyeriasy relojerias -4.0 -5.8
Electrodomésticos y muebles -6.5 -4.1
Ferreterias -3.2 -6.2
Informatica -1.5 15
I nsUMos agropecuarios -6.8 -6.8
Productos quimicos -2.0 -3.2
Llantasy lubricantes 1.6 -2.2
Repuestos 1.1 -4.0
Papelerias -1.2 -3.0
Textilesy confecciones -3.0 -5.2
Maguinaria agricola e industrial 3.3 -1.5
M ateriales para construccion -7.0 -6.8
Articulos para€ hogar -5.4 -4.1
Regtaurantes -6.8 -6.1
Equipos de oficina -2.6 -4.0
Equipos de sdud -4.3 -3.5
TOTAL -3.2 -3.6

Fuente: FENALCO

Cabe anotar que las cifras de la encuedta reflgan la opinion de los comerciantes sobre €
comportamiento de sus ventas. Por tanto, podria darse la posibilidad de que las cifras estén
segadas alabga Sin embargo, € hecho de que e promedio smple de |as tasas de crecimiento
muestre una mayor caida en 1996 que en 1995 podria indicar que la receson comercia se
profundiz6 en d 96.

Un ordenamiento de los diferentes sectores comerciades segin la gravedad en la caida de las
ventas permite proponer algunas hipdtesis explicativaes. Las ventas mas afectadas en @ primer
semestre dd 96 -insumos agropecuarios (-6.8%), materides de construccidon (-6.8%) y
ferreterias (-6.2%)- se explican por la crisis del sector agricolay la crisis del sector constructor.
Es claro que los importantes ed abonamientos hacia atras de | os sectores mencionados afectan no
s0lo a los proveedores sino también a comercio. Siguen en orden de gravedad las ventas
relacionadas con € consumo persond suntuario -restaurantes (-6.1%), joyeria 'y relojeria (-
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5.8%), cdzado y aticulos de cuero (-4.8%), automotores (-4.5%), y agencias, de vige
(4.3%)-. También muestran fuerte deterioro, aunque menor que € grupo anterior, las ventas
relacionadas con € consumo persona no suntuario -textiles y confecciones  (-5.2), articulos
para € hogar (-4.1%), eectrodomésticosy muebles (-4.1%)-. Asi las cosas, cabe obviamente
la hipdtesis de que la duracion de la desaceleracion economica ha deprimido la capacidad de
compra de los hogares; obviamente, sufren mas las ventas de bienes de Iujo en la medida que su
demanda se caracteriza por unamayor easticidad ingreso.

Las menores caidas de las ventas se encuentran en los sectores comerciaes que proveen alas
empresas -repuestos (-4.0%) , equipos de oficina (-4.0%), equipos de saud (-3.5%), productos
quimicos (-3.2%), papderias (-3.0%), maquinaria agricola e industrid (-1.5%), llantas y
[ubricantes (-2.2%)-. Findmente se encuentran algunos sectores comerciales que si aumentaron
sus ventas en 1996 aunque € incremento es leve -abarrotes (1.3%), informatica (1.5%) y
farmacias (1.8%)-. En € caso especifico de abarrotes, cabe mencionar que la cifra puede reflgjar
lamayor actividad comercid de los nuevos hipermercadosy no € deterioro de las ventas de los
pequerios tenderos.

5.7 Sector Fiscd

Lainformacion fiscal del departamento del Valey la ciudad de Cali es escasay rezagada. Sin
embargo, como se muestra en @ Cuadro 6, se obtuvo informacion del gasto real gecutado en €
municipio de Cali desde 1994 y para€el periodo corrido de enero a septiembre en los afios 1995 y
1996. De este cuadro se concluye que € gasto de inversion publica es € que presenta e menor
nivel de gecucion. Sin embargo, alin teniendo en cuenta € argumento anterior, se puede
concluir que en € Ultimo periodo e gobierno de Cali fue menos eficaz en la gecucion del gasto
de inverson: se gecutd una porcion relativamente inferior a la gecutada en @ mismo periodo
dd afio 95; ademés, ya pasadas las dos terceras partes dd afio, solo se habia gecutado € 34%
del presupuesto en este rubro. Asi, pues, € municipio de Cai no ha contribuido todo lo que
podia a contrarrestar la desacel eracidn econdmica que vive la ciudad.
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CUADRO No. 6

MUNICIPIO DE CALI. RESUMEN EJECUCION PRESUPUESTAL DE LA
ADMINISTRACION CENTRAL. CONSOLIDADO (Millones de pesos constantes)

Basejunio= 1995
CONCEPTO EJECUTADO % EJECUTADO % ENERO-SEPT % ENERO-SEPT %

1994 EJECUCION 1995 EJECUCION 1994 EJECUCION 1994 EJECUCION
INGRESOS 46,887 0% 63584 087 43500 054 71,938 057
TOTALES
GASTOS 45,754 092 61,147 084 34,422 043 59,388 047
TOTALES
Funcionamiento 11,767 0.96 17,270 091 10,755 0.56 15,074 056
Inversén Totd 24,910 0.88 27,339 0.76 16,680 0.37 25,007 034
Deudaplblicay 9,077 095 16488 092 6,987 051 19,306 0.74
obligaciones
FUENTE: SECRETARIA DE HACIENDA MUNICIPAL

CUADRO No. 7

MUNICIPIO DE CALI. RESUMEN EJECUCION PRESUPUESTAL DE LA
ADMINISTRACION CENTRAL CONSOLIDADO (Millones de pesos constantes)

BASE JUNIO=1995
GASTO PRIMER SEGUNDO PRIMER INCREMENTO
SEMESTRE SEMESTRE SEMESTRE (%)
1995 1995 1996 PRIMER SEMESTRE
1995-1996
Funcionamiento 10,405 12,068 13,480 29.55
DeudaPublica 6,320 5,210 10,490 66.00
Inversion 5,469 17,995 14,309 161.62
TOTAL 22,194 35,273 38,279 72.48

FUENTE: GOBERNACION DEL VALLE

Ahora bien, la informacion fisca de departamento del Vale es todavia mas rezagada que la de
Cdi. Sin embargo, como muestra e Cuadro 7, la inverson publica departamenta redizada en
el primer semestre del afio 1996 aumentd considerablemente con respecto d mismo periodo del
afo anterior: 161.6%. Se deduce, pues, como se menciond anteriormente, que € gasto publico
departamental si compensd la fata de dinamica de la demanda agregada, especiamente

en laredizacion de obras de infraestructura.
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6. Precios

Una vez examinado € comportamiento de los principales sectores de la actividad econdmica
rea de la economiade Vale dd Cauca, pasamos a examinar € comportamiento de [os precios.
Desafortunadamente no existe una encuesta de precios para € Valle del Cauca; por tanto nos
vemos obligados a trabgjar con la encuesta mensua de precios a consumidor de la ciudad de
Cdi que redlizael DANE. El Cuadro 8 muestra la descomposicion por bienesy servicios de los
impactos inflacionarios acumulados entre enero y  octubre de 1995 y 1996. La primera columna
muestra la participacion de los bienes y servicios en € gasto de consumo de las familias.
La segunda columna muestra las tasas de crecimiento de los precios de estos productos. La
tercera columna muestra la contribucion de estos crecimientos a la inflacion -esta columna se
cdcula multiplicando la primera columna por la segunda. De esta operacion
resulta que en € periodo enero-octubre la tasa de inflacion en Cali fue 17.14% en 1995 y
17.16% en 1996; cabe resdtar que a octubre del 96 ya se superd la meta de inflacidn del Banco
de la Replblica para d afio completo: 17%. La cuata columna muedra la
participacion en estas contribuciones seguin rubros 'y, por Ultimo, en la quinta columna se cacula
el impacto inflacionario de cada rubro como la division de la participacion por la ponderacion.
De acuerdo con este andisis se concluye que en 1995 la inflacidn fue liderada por educacion,
seguido por saud, transporte y otros. En 1996 también encontramos que la educacion es €
sector que contribuye con mayor fuerza a la inflacion -de hecho este rubro tiene un mayor
impacto inflacionario en 1996 que en 1995-, le sgue en orden de importancia la sdlud y €
transporte.  Asi, pues, estos tres rubros se han convertido en sectores dinamizadores de la
inflacion en Cdi. Vae la pena examinar agunos rubros dd gasto de consumo que han
presentado un buen comportamiento en cuanto a precios, la vivienda, por gemplo, ha
experimentado un abaratamiento relativo -menores canones de arrendamiento- debido a exceso
de oferta de vivienda que dg6 € auge de la congtruccion; € sector de dimentos también se ha
abaratado relativamente debido a un buen abastecimiento del resto del pais. Sin embargo, es
claro que la capacidad adquisitiva del consumidor calefio se ve disminuida porque € sdario
minimo se fija sobre la base de las metas de inflacion. La ruptura del “pacto socid” tiene
consecuencias sobre la demanda efectiva presente, pero también afecta la credibilidad del
gobierno y genera expectativas de mayor inflacion las cuaes, a su vez, afectan € clima de los
negocios por € efecto de las presiones salariaes.
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CUADRO No. 8
CALI. INDICE DE PRECIOSAL CONSUMIDOR.

CONTRIBUCION ANO CORRIDO A OCTUBRE DE 1995

Ponderacion | Variacién | Contribucion | Participacién | Impacto
afocorrido % Inflacionario
Alimentos 35.09 14.19 4.64 27.09 0.772
Vivienda 33.48 17.57 6.12 35.72 1.067
Veguario 8.39 8.27 0.49 2.87 0.342
Sdud 3.86 22.50 1.09 6.36 1.646
Educacion 6.33 26.26 2.16 12.60 1.992
Transporte 6.77 18.52 1.38 8.08 1.1%4
Otros 6.09 20.98 1.25 7.29 1.198
Total 100.00 17.14 17.14 100.00 1.265
CONTRIBUCION ANO CORRIDO A OCTUBRE DE 1996
Ponderacion | Variacion | Contribucién | Participacion | Impacto
afocorrido % Inflacionario
Alimentos 35.09 17.47 5.56 32.40 0.923
Vivienda 33.48 15.22 5.34 31.10 0.929
Veduario 8.39 6.92 0.38 2.22 0.265
Sdud 3.86 17.22 0.88 5.14 1.330
Educacién 6.33 29.35 2.58 15.05 2.379
Transporte 6.77 20.88 1.57 9.13 1.349
Otros 6.09 13.83 0.85 4.95 0.813
Total 100.00 17.16 17.16 100.00 1.240

Impacto inflacionario:
Altamenteinflacionario > 1

Fuente: Célculo con base DANE, listados | PC.

Impacto unitario =1

No inflacionario< 1

Se puede examinar la participacion del gobierno en la ruptura del pacto redizando un andisis
smilar d anterior para los precios controlados de la economia caefia Esta operacion se
redlizaen € Cuadro 9 parad mismo periodo de enero a octubre. Se obtiene asi que ni en 1995 ni
en 1996 & gobierno ha contribuido a la disminucion de la inflacion: en 1995 la inflacion de los
precios administrados fue dd 20% y en 1996 fue de 19.39%; en ambos casos |0s precios
controlados aumentaron més que los demés precios. El grupo de bienes con precios
administrados que mas contribuy6 a lainflacidn en 1995 fueron matriculas, pensiones escolares
y transporte urbano. Este mismo grupo de bienesy servicios con precios administrados lidera
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crecimiento de los precios en 1996; cabe resdtar que @ impacto inflacionario de las pensiones
escolares aumenta significativamente con respecto a afio anterior. Las razones de este
comportamiento por € lado de la educacion son dos: una, que € gobierno acorddé con FECODE
incrementos sdaridles del 8% por encima de la inflacion y, por otra parte, que con € animo de
incrementar la caidad de la educacion se crearon unos criterios cuyo cumplimiento permitia que
los colegios aumentaran las matriculas y las pensones, de esta forma los costos escolares
aumentaron significativamente y smultaneamente los colegios obtuvieron herramientas de
politica econdmica para compensar con creces etos incrementos.  Es asi que en |os primeros
diez meses del 96 se presenta en Cai  un crecimiento de las pensiones del 45% mientras las
matriculas aumentan d 23%. Por otra parte, también aumentan fuertemente las tarifas de
energia eéctrica: 47.4% en los primeros diez meses dd  96; este comportamiento se explica por
el desmonte de los subsidios del sector. Dentro de los precios adminisirados tiene un peso
sgnificativo los aquileres que, como se menciond, no presionaron la inflacion ni en 1995 ni en
1996; no obstante, este comportamiento se debe més d exceso de oferta dd mercado que a la
labor de control del gobierno local.

CUADRO No. 9

CALI —-1.P.C. - GRUPOSDE BIENESY SERVICIOS CON PRECIOS
ADMINISTRADOSVARIACION Y CONTRIBUCION EN - OCT.

1995 1996

Equipos Ponderacion | Variacion | Contribucion | Particip. | Impacto | Variacion | Contribuciéon | Particip. | Impacto
afiocorrido % Inflac. [ afiocorrido % Inflac.
Alquiler 67.69 1945 11.98 5994 [ 0.886 1341 8.22 4239 | 0.626
Busurbano 5.80 21.19 157 7.87 1.358 25.72 1.9 9.80 1.691
Busata 0.15 21.31 0.04 0.18 |1.208 21.79 0.04 0.21 1.385
Taxi urbano 3.05 19.83 0.44 2.20 0.721 16.55 0.36 1.86 0.609
Energia Elec. 4.85 17.00 0.89 4.46 0.919 47.38 2.5 1289 | 2.656
Acueducto 4.46 14.96 0.93 4.67 1.047 14.16 0.86 4.44 0.994
Teléfono 2.84 13.23 0.31 155 0.546 14.44 0.33 1.70 0.600
Matriculas 2.53 27.74 1.05 5.26 2.076 23.26 0.93 4.80 1.893
Pensiones 5.30 29.67 2.24 1121 | 2116 44.74 3.59 1851 [ 3495
Gas 0.11 10.07 0.01 0.06 0545 13.78 0.02 0.10 0.938
Gasolina 2.78 14.39 0.39 1.97 0.708 19.73 0.52 2.68 0.964
Porte 0.45 222 0.12 0.62 1.390 2181 0.12 0.62 1.388

Total 100.00 19.99 19.99 100.00 19.39 19.39 100

Fuente: Célculos con base DANE “ Listados | PC”

7. Empleoy Desempleo

Y a hemos revisado & comportamiento de la actividad productiva y de los precios. Pasemos a
examinar & comportamiento sobre € empleo de la economia La Gréfica 15 muedtra €

comportamiento de la tasa de desempleo en Cdli; se observa que desde findes de 1995
edta tasa empez0 a crecer fuertemente, de tal manera que a septiembre ddl presente afio se ubica
en 15.1%. Latasa de ocupacion, que reflegia e nivel de demanda de trabgjo de la economia, y la
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tasa globd de participacion, que reflga  nivel de oferta, han venido decreciendo; pero
evidentemente la tasa de ocupacion ha venido decreciendo con mayor fuerzay es este factor, o
sea la disminucién de la actividad econdmica, 1o que ha generado € crecimiento de la tasa de
desempleo en Cdi. En otras paldbras, la tasa de desempleo ha aumentado a pesar de que la
oferta labora ha venido disminuyendo. Este Ultimo factor, a su vez, se puede explicar por €
desdliento de | os trabgjadores en una situacion prolongada de desacel eraci on econodmica.

El impacto de la desaceleracién econémica en Cali es mucho mayor que en € resto del pais;
muy posiblemente por € efecto del blogue de blisqueday por la palitica de destruccion de lared
de financiacion dd narcotrafico. EsS as que, como muestra la Gréfica
16, la tasa de desempleo en Cdi-Yumbo desde marzo de 1995 es mayor que en las otras tres
grandes &reas metropolitanas. Bogotd, Medelliny Barranquilla.

La Gréfica 17 muestra la evolucion del empleo en las principales ramas de actividad econdmica
de Cdli de acuerdo con lainformacion trimestral de la Encuesta Naciona de Hogares (DANE).
Se observa que a Junio de 1996 la industria, la construccion, € comercio y los servicios no
financieros muestran una tendencia a la disminucion del empleo.  Solamente € empleo en los
sarvicios financieros muestra una tendencia a crecimiento, pero este efecto no dcanza a
compensar la caida en € empleo totd de Cali: 17.866 puestos de trabajo entre junio de 1995 y
junio de 1996.

8. Edtimativos del Crecimiento Econémico del Valle ddl Cauca en 1996 y Previsones
para 1997.

El Cuadro 10 muestra nuestras estimaciones del crecimiento econdmico regiond y las
estimaciones del crecimiento econdmico naciona. Mientras € vaor agregado naciona en 1996
cece a la tasa dd 3.7%, cifra estimada por d Depatamento Naciond de
Planeacion, € vaor agregado del Valle del Caucacrece alatasade 1.5%°.

S este estimativo es correcto implicaria que @ producto real  percapita del Vale de Cauca
disminuye por primera vez desde € principio de la década del ochenta. Los datos gjustados de
los dltimos censos arrojan que la poblacion dd Vdle de Cauca crecié entre 1985y 1993 ala
tasa anual del 2.7%. Suponiendo que esta tasa se mantiene y teniendo en cuenta € estimativo de
crecimiento regional se obtiene que € producto percipita de la region
disminuy6 en 1996 alatasadd 1.2%.

Pasando a comportamiento sectoriad se encuentra que las ramas de actividad que més
contribuyeron a la desacdleracion econdmicadel Vale en 1996 fueron la construccion,
la industria manufacturera y la agricultura. Cabe aclarar que entre enero y octubre de 1996, la
actividad edificadora en Cai medida por las licencias gprobadas disminuyd 39% con respecto al

® Endiciembred Departamento Nacional de Planeacion bajo su estimativo de crecimiento del PIB nacional en 1996
a3.2%.
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mismo periodo del afio anterior (caculos dd CIDSE con base en informacion de Camacol-
Vdle); sn embargo, esta disminucion se compensd con creces con € gran incremento de obras
publicas. Otras actividades econdmicas que tuvieron un buen desempefio econdmico en 1996
son las comunicaciones, la bancay los servicios. No obstante, dada la estructura productiva del
Vadle dd Cauca, su desempefio no dcanz6 a compensar  suficientemente la recesion  de
los sectores mencionados.

Las consecuencias sociales del desempefio econdmico del Vdle son graves. La desaceleracion
de la actividad econdmica va de la mano con & dramético incremento del desempleo en Cali:
entre septiembre de 1995 y @ mismo mes de 1996, la tasa de desempleo aument cinco puntos
porcentua es hasta ubicarse en € 15.1%.

La duracion de la criss econdmica es otro factor que también incide en @ bienestar de la
sociedad vallecaucana. Recuérdese que la actividad econdmica regional se desacelera desde €
segundo semestre de 1995: @ CIDSE estimé que € vaor agregado del Valle del Cauca crecio
3.5% en 1995 (ver “Andids de Coyuntura Regiond: Santa Fé de Bogota, Antioquiay Vale
1995", DANE, 1996). Ademas, este crecimiento también fue inferior a del valor agregado
nacional: 4.8% segin & Departamento Naciona de Planeacion. Adi, pues, € Vale esta
perdiendo la carreracon € resto del pais.

El Vale dd Cauca no cuenta con actividades extractivas del petréleo y de otros minerales -
ramas que sustentan en la actualidad la dinamica econdmica naciona-, pero la revaluacion del
peso que este auge contribuye a mantener, junto con € endeudamiento externo del gobierno para
financiar € gasto publico, i deteriora una economia que como la valecaucana ha venido
orientdndose a las actividades exportadoras. Para ilustrar esta tendencia, considérese que entre
1990 y 1995 las exportaciones agricolas y manufactureras del Vale del Cauca crecieron a una
tasa anua del 13%, estatasa no cambia s se mide en dolares 0 en cantidades (calculo CIDSE
con base en informacion DANE y DIAN). Otros factores que han contribuido a disminuir la
actividad econdmica del Valle son las dtas tasas de interés y las pesimistas expectativas de los
empresarios causadas tanto por € enfrentamiento politico interno como por la posbilidad de
descertificacion e imposicidn de sanciones comerciaes por parte de Estados Unidos.

Con respecto d afo 1997 € Departamento Nacional de Planeacion prevé una reactivacion
econdémica. Sin embargo, todo depende de que @ gobierno disminuya € gasto publico, frente €
endeudamiento externo y coordine la politica econémica con € Banco de la Replblica. De esta
manera, & Banco podria adoptar una politica monetaria menos edtricta, o cua permitiria que las
tasas de interés mantengan la tendencia decreciente y se evite la revauacion. Bgo este
escenario, y teniendo en cuenta que la probabilidad de sanciones comerciaes por parte de
Estados Unidos ha disminuido -fruto de la aprobacion de las leyes contra @ narcotrafico y la
corrupcion-, se puede esperar una recuperacion de la actividad econdmica. Bgo € escenario
contrario, las dtas tasas de interés afectarian negativamente la inverson y la revauacion
provocaria la enfermedad holandesa en € Vdle sus exportaciones seguirian perdiendo
compstitividad sin beneficiarse de los ingresos petroleros. Dadas las condiciones actudes, €
CIDSE se atreve a gpostarle d primer escenario, d cua implica que la economia vallecaucana
retorne a tasas de crecimiento cercanas d promedio de los Ultimos afios. 3.5%.
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CUADRO No. 10
TASA DE CRECIMIENTO SECTORIAL. VALLE DEL CAUCA Y TOTAL

NACIONAL
1995 1996
SECTORES Nacional Valle | Nacional Valle Ponderacion

% % % % %
Agropecuario, silvicultura, 5.2 3 2.8 -2 9.9
cazay pesca
Mineria 17.8 4 115 3 0.3
Manufactura 1 4.5 0.7 -3 30.6
Electricidad, gasy agua 6.1 5 3 3 1.9
Construccion 3.8 15 4.4 4 6
Comercio 5.2 2 0.7 1 12
Alquileres 2 1.5 3 2 4.9
Resto 6.7 4.5 6.3 6 34.4
TOTAL(sn Derechoseimp.) 4.8 3.5 3.7 15 100

Fuente: Nacional:D.N.P.
Valle: Estimaciones CIDSE.
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